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Data e local de realizacio J

v" Sede da PBPREV, sala da presidéncia.

v" Terga-feira, 01 de novembro de 2022. 10h00min.

!_Quorum
v" José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v" Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v" Regina Karla Batista Alves — Membro;
v Luiz Carlos Jinior — Membro;
v" Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro;

| ORDEM DO DIA

v"  Discussdo do cenério econdmico.
v Elaboragéio da Politica de Investimentos — Exercicio 2023

De inicio, verificou-se ter atingido o quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016 para realizagdo da presente reunido.

Participaram da presente Reunido Ordindria os representantes da Consultoria de
Investimentos LEMA, Srs. Vitor Leitdo ¢ Thiago Santiago.

Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes, passando
a palavra ao consultor de investimentos, Sr. Vitor Leitdo, que explanou sobre o cenario econdmico e as
expectativas para o ano de 2023.

Em seguida, este Comité passou a discutir as estratégias de alocagdo e a Minuta da
Politica de Investimentos para o exercicio vindouro.
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O cenério econdmico mundial apresenta atualmente patamares elevados de inflagéo,
refletindo em politicas monetarias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais ao redor do
mundo. A forte injegdio de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada a guerra entre
Rissia e Ucrénia e a uma cadeia de suprimentos global ainda retraida, refletiu-se em alta generalizada de
precos dos alimentos, combustiveis e energia.

Apbs registrar um crescimento robusto em 2021, reflexo do cenério de retomada das
atividades no poés-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagdo recorde e com
expectativa de recessdo econémica. O CPI (indice de Pregos ao Consumidor) subiu 0,4% em setembro e
atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o FED realizou cinco altas de
juros neste ano, levando a taxa que entdo era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

O indice de inflagéio da Zona do Euro também registrou recorde, atingindo 10% no més
de setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever trés elevagdes
de juros nas préximas reunides daquela autoridade monetaria.

Ademais, a guerra envolvendo Rissia e Ucrénia, a qual se estende desde o més de
fevereiro, registra mais de treze mil mortes e milhdes de refugiados, sem apresentar indicios de cessar-
fogo, impondo forte impacto na economia mundial, pois se tratam de paises grandes fornecedores de
petroleo, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia de suprimentos global, pois a
produgdo e comercializagio desses importantes produtos ficou prejudicada. O prego do barril de Petr6leo
negociado no mercado americano (WTI) chegou a subir mais de 60% no inicio de margo e acumula alta
de superior a 20% desde o inicio da guerra.

As forgas russas continuam o cerco a Kiev, utilizando ataques realizados por drones, apos
as forgas ucranianas terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, intensificando o conflito entre
os paises. De forma a pressionar a economia europeia e os paises membros da Otan, a Russia interrompeu
o fornecimento de gés ao continente até que o “coletivo do ocidente” suspenda as sangdes impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago
Poyang e o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, est em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgéo agricola do pais, o que pode pressionar
ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e Xangai passaram um logo
periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de toleréncia zero com a Covid-19. O FMI reduziu
a previsdo de crescimento do pais para 3,3%.

De acordo com o Departamento Nacional de Estatisticas (NBS, na sigla em inglés) o
indice de Pregos ao Consumidor (CPI) da China subiu 2,8% em setembro ante igual més de 2021. O
resultado representa uma aceleragiio ap6s a alta de 2,5% em agosto. Além disso, o também foi divulgado
que o PIB Chines avangou no terceiro trimestre ante o segundo, ap6s ter encolhido 2,6% entre abril e
junho, ainda de acordo com a NBS. No acumulado do ano até setembro, o avango foi de 3,0%, bem aquém
da meta de cerca de 5,5% estabelecida pelo governo para o ano inteiro.

J4 no cendrio econdmico brasileiro observa-se diferengas, pois 0 Banco Central do Brasil
deu inicio ao ciclo de aperto monetério ainda no inicio de 2021, valendo considerar que a economia
brasileira consegue reagir mais rapidamente politicas monetarias do que nagdes mais avangadas. O
mercado tem trabalhado com redugéo de juros em meados do ano que vem, mesmo com as atuais
expectativas indicarem inflagdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu, por unanimidade, manter a taxa
de juros em 13,75% a.a. O Comité reforgou a intengdo de manter a taxa de juros em patamares mais
restritivos durante um prazo mais longo, assith como assegurar que as expectativas de inflagdo sejam
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convertidas no horizonte relevante de seis trimestres e que pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja
necessério. As projegdes de inflagdo do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,8% e 2,9%,
respectivamente.

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter registrado deflagdo, o cenario
inflacionério brasileiro ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagdo convergindo a
meta apenas em 2024. Assim como em agosto, o IPCA de setembro registrou queda nos pregos,
compilando o impacto da redugdo dos pregos dos combustiveis e pelo reajuste nos pregos de telefonia,
internet e tv por assinatura, o que levou a impacto negativo de 0,44% e 0,11% dos grupos Transporte e
Comunicagdo, respectivamente.

No tltimo dia 30, Luis Inacio Lula da Silva (PT) foi eleito presidente do Brasil, no pleito
mais acirrado da histéria democrética do pais, com 50,9% dos votos contra 49,1% ao entéo presidente Jair
Bolsonaro (PL). O primeiro desafio de Lula ser unificar o entendimento com um Congresso formado,
em sua maioria, por apoiadores de Bolsonaro e governar para uma populagéo dividida.

O mercado muda o foco para a formagéo do governo do Partido dos Trabalhadores (PT),
principalmente sobre quem ficard a frente da pasta econoémica. Entre os cotados, surgem nomes
antagénicos como de Fernando Haddad, Henrique Meireles, Pérsio Arida, Alexandre Padilha, Gabriel
Galipolo, entre outros.

Lula enfrentar4 o desafio de gerar crescimento econdmico, reduzir o desemprego em um
cenério extremamente desafiador, com possibilidade de recesséo econémica mundial, baixo crescimento
da China, guerra na Europa, desajuste na cadeia de suprimentos global, inflagéo e juros em alta. Ademais,
riscos inflacionérios ainda persistem no Brasil, principalmente se ndo avangarmos em ajustes fiscais no
curto prazo. :

A atividade econdmica ja apresenta sinais de arrefecimento diante de politicas monetarias
mais restritivas, foi o que apontou o IBC-Br, indice de Atividade Econdmica do Banco Central, que recuou
1,13% no més de agosto. Apesar disto, a atividade segue performando satisfatoriamente, puxada pela
expansio do setor de servigos e pela redugdo do desemprego. Espera-se que haja uma desaceleragédo no
segundo semestre, 4 medida que os efeitos das politicas fiscais expansionistas se esvairem e a politica
monetéria restritiva do Bacen comece a ser mais aparente na economia.

Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer
0,64% em 2023, enquanto as projegdes para o [IPCA tém sido revistas para baixo, chegando a 4,94% na
projecdo mais recente. O mercado também espera que o Copom va adotar uma postura mais dovish,
mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano de 2022 e iniciar um ciclo de redugéo dos juros entre
o segundo e terceiro trimestre do préximo ano, encerrando 2023 com Selic a 11,25% a.a.
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A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decis@o de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
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principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia.

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do Ministério
da Previdéncia Social n° 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

O PBPREYV adota o modelo de gestéo propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas
pela Diretoria Executiva e Conselho, sem interferéncias externas.

A meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS ser4 de IPCA + 5.17%. Considerando-se a
projegdo de inflagdo para o ano de 2023 como sendo de 4.94% temos como meta atuarial projetada o
valor de 10.36%.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos

com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter
o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO — Renda Fixa

Limite Limite
Carteira Carteira ; = Estratégia it
Tipo de Ativo Atual (RS) Atual (%) lni:gor Alvo (%) Su?;; r

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, “a"

F1 em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "c”

Fi Renda Fixa - Art. 7°, 1, “a”
Ativos Bancérios - Art. 7%, IV

Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, V, "b"

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - Renda Variavel e Exterior
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Limite Limite

Carteira Carteira Estratégia

Tipo de Ativo Atual (R$) Atual (%) lni{':‘f;or Alvo (%) suq(;;rlor
F1 AgBes - Art. 8, | o 9.83% 0.00% 10.00% 20.00%

i
oL

Subtotal 9.83% 0.00% 10.00% 20.00%

82.291.762,79
Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia
Tipo de Ativo Atual (RS) Atual (%) Infer-ﬂéw Alvo (%) Supe‘%fiﬂf

Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 5 0.00%

Xterior

Fi AgBes - BDR Nivel | - Art. 9% 1l 60.546.698,92 7.24% 0.00% 5.00% 10.00%
RS
, X 10.00%
Subtotal 60.546.698,92 7.24% 0.00% 5.00%

ESTRATEGIA DE ALOCACAO — Estruturados e FII

Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia
Tipo de Ativo Atual (RS) Atual (%) m:::inr Alvo (%) SHp;rior
RS

Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 64.713.885,46 . .73 0.% . 10.00%

Fl “A¢Bes - Mercado de Acesso™ Art. 10, 1l

RS
. : 10.00%
Subtotal s T 0.00% 10.00%
Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia
S — Awual(RS)  Atual(%) e Awo(w)  SURNCler
- FI Imobilidrio - Art. 11 © R$0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
ESTRATEGIA DE ALOCACAO — Consignado
Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia
s Atual (RS) Abusigiy et m]‘" Moty Towerior
Emprttimos Consignadaos - Art. 12 R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
subtotal RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
Total Geral asemss oa1qq  100.00%  15.00%  100.00% %

DISPOSICOES FINAIS
A regularidade da Politica de Investimentos junto a Secretaria de Previdéncia (SPREV)
podera ser verificada no seu site por meio do envio do Demonstrativo de Politica de Investimentos —

DPIN.

As aderéncias aos limites estabelecidos poderdo ser verificadas por meio dos
Demonstrativos de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR — enviados mensalmente para a

SPS e disponiveis no site da SPS.
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TRANSPARENCIA

= DAIR e DPIN;

= Certificagéo;

= Relatérios trimestrais detalhados;
= Relatdrios mensais;

= Credenciamento;

= Formularios APR;

= Sistema online.

Foi finalizada a elaboragdo da Minuta da Politicade Investimentos para posterior
apresentag#o, apreciagio e aprovagio pelo Conselho Deliberativo.

Encerramento

Finalizada a reunido eu, Thiago Caminha Pessoa da Costa, servidor publico estadual,
lavrei a presente ata.
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